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KPIs Para el Sector Energético

En el 2023, a causa de la demanda y las decisiones de politica monetaria restrictiva implementadas por los bancos centrales a
nivel mundial se observd una caida en los precios de las materias primas del sector energético

Precios del Petréleo (USD/bbl?)

Electricidad - NSW D-CYPHA Base (SFE)

Fuente: S&P Capital 1Q
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Precios del Gas Natural (USD/MMbtu®)

Coal - Newcastle (ICE) Historical Pricing

Coal - Rotterdam (ICE) Historical Pricing
Fuente: Energy Institute

A finales del 2023, la mayoria de las materias primas
energéticas, como lo son el gas y petrdleo, sufrieron
pérdidas acumuladas en sus precios, principalmente

130 - 10 A 400 . " . .
. Futuros vinculadas a las débiles perspectivas de demanda mundial
! 8 300 desde la pandemia de Covid-19 en el 2020. Esto sucedid,
100 1 6 incluso a pesar de los constantes intentos de la OPEP+ de
Futuros : 200 impulsar los precios del gas y petrdleo a través de recortes
: 4 -n'& m de produccion, el dltimo recorte voluntario fue en
20 1 2 A 100 noviembre del 2023 por 2.2 millones de b/d adicionales.
] ! ey Ao, 0
1 i 2o . q q
. - T T T - = El panorama energético del 2024 podria ser influenciado
! 2021 2022 2023 2024 por el desempefio de la economia en los préximos meses.
40 + T T T 1 H Hub Dutch TTE Asi como por las decisiones de politica monetaria de los
2021 2022 2023 2024 ! enryu ute ol i :
Fuente: S&P Capital 1 | Fuente: S&P Capital IQ bancos centrales a nivel internacional, ya que, se espera
apbl: barril Brent WTI | *MMbtu: Millones, Unidad Términa Britdnica que los recortes a las tasas de interés sucedan en algin
Nota: TTF a USD en 1.09 USD/EUR ~ , ,
: momento del afio, lo que daria lugar a una demanda mas
1 fuerte.
1
Futuros de Electricidad (USD/MWH") | = Alrededor de tres cuartas partes de las emisiones de gases
250 - : de efecto invernadero provienen de la quema de
Futuros 1 400 combustibles fdsiles, se espera que las fuentes de energia
200 1 ﬂ : 300 mas limpias como las renovables y la nuclear tengan un
150 - J 1’% : - impulso en los proximos afios gracias al compromiso de
100 J | f"‘y\'\' 1 varias naciones con el Acuerdo de Paris.
% 1
L1 I NN : , .
50 4, J‘J‘j’\l“/“w-.!“"lm ) . o = Durante el 2023, los precios del carb6n experimentaron un
-, 1 f T T T . .z e o
) . . | X 2021 2022 2023 2024 descenso.debldo a una pr:oc!ucaon rec?rd de China y al
021 022 5023 024 1 compromiso europeo de eliminar el carbén.
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
L
1




[KI

Resumen

Hubo 2,766 transacciones en el sector Energético en el 2023, equivalente a una disminucién del 17.8% en comparacion con
2022, aunque,el valor de las transacciones pbservo un aumento de 13%

Transacciones por Trimestre

2020 2021 2022 2023
Fuente: S&P Capital IQ

= El sector Energético tuvo una disminucién en el numero total de
inversiones durante el aifo, con un total de 2,766. A pesar de registrar
un menor numero de transacciones, el valor de estos alcanzé un récord
de US 643 billones en los ultimos 4 afios.

= Una vez mas, Estados Unidos y Canada fueron las regiones mas activas
durante el afio, acaparando el 58% del valor total, seguidas de Europa
con el 14%.

= Para el 2024 se esperan mas inversiones una vez que los bancos
centrales disminuyan las tasas de interés a medida que disminuye la
inflacion y hay menos indicios de una recesion.

mQl
mQ2
mQ3

mQ4

Valor de la Transaccién por Trimestre (US M)

$153,577
$156,828
2023
$94,587
$237,872
$143,056

$125,540

2022
$134,485
$163,874
$127,931
$138,109

2021

$125,224

$212,987

$88,444

$36,407
2020
$111,417

$209,110

EQl ®mQ2 mQ3 mQ4

Fuente: S&P Capital IQ

INota: El grdfico de transacciones por regidn no totalizard el grdfico de transacciones por
afio debido a informacion no disponible de datos regionales 3
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Regiones Clave para Transacciones del Sector Energético

En 2023, el pais mas activo en acuerdos de energia fue Estados Unidos, seguido de Canada y Reino Unido. Estados Unidos

representé mas del 80% del valor total de las transacciones durante el afio

Europa
443 deals
Canada U$ 92Bn

807 deals
US 375Bn

Africa
43 deals
US 7Bn

Fuente: S&P Capital IQ

Estados Unidos fue el pais mas activo en el sector Energético a lo
largo del 2023, registrando un total de U$353,423 M y acaparando
mas del 80% del valor total de las operaciones a nivel mundial.
China se ubica en el 22 lugar en cuanto a valor transaccional,
registrando un total de U$28,582 M, destacando la adquisicion de
una participacién del 10% en Rongsheng Petrochemical realizada por
Aramco Overseas Company.
En 2023, las principales compafiias han desempefiado un papel
importante en la actividad de fusiones y adquisiciones:
= ExxonMobil adquiri6 Pioneer Natural Resources por
U$65,598.91 M.
= Chevron también anuncié Ila adquisicion de Hess
Corporation por U$62,434 M.
Varias recompras de diferentes empresas marcaron el 2023, entre
ellas:
= Chevron;

= Total;
= Equinor;
D Shell

= Occidental Petroleum Corporation;
= y Valero.
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Enfoque de la Industria: Transacciones de Petroleo y Gas

A lo largo del 2023 se registraron un total de 1,107 transacciones dentro del sector de petrdleo y gas, lo que representa un

valor total de US 502 Bn

Numero de Transacciones
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Subsector: Actividad de Petrdleo y Gas (Upstream)

A lo largo del 2023, hubo 649 transacciones dentro del subsector Upstream, lo que representa un valor transaccional total de
US 400 billones y el 80% de toda la actividad de transacciones dentro del sector

Recuento de Transacciones
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Fuente: S&P Capital IQ
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Subsector: Actividad de Petrdleo y Gas (Downstream)

A lo largo del 2023, hubo 201 transacciones dentro del subsector Downstream, lo que representa un valor transaccional total
de US 41 billones con la adquisicién por parte de diversas compafiias
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Fuente: S&P Capital IQ
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Sector: Energias Renovables

A lo largo del 2023 se registraron un total de 1,215 transacciones dentro del sector de Energias Renovables, lo que representa

un valor transaccional total de US 135 Bn

Recuento de Transacciones
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Sector: Energias Renovables

Las energias renovables estdn en crecimiento, el 2023 fue un ano récord para los proyectos en toda la cadena de valor, incluidas
la energia solar, edlica e hidroeléctrica, con una adicién total de capacidad global de 500 GW

= La capacidad mundial de energias
renovables se disparé en un 50%, hasta
casi 510 gigawats (GW), el ritmo de
crecimiento mas rapido de las ultimas
dos décadas.

. El crecimiento fue debido al aumento
del apoyo politico, las tensiones
geopoliticas que ponen en peligro al
sector energético y la mejora de la 8000
competitividad frente a alternativas de
combustibles fésiles.

= Destacaron las incorporaciones de
China (66%), que afadié la misma 6000
capacidad de energia solar como el
resto de paises en el mundo en 2022.

= Otros paises europeos y EE.UU.,
también ampliaron su capacidad edlica, 4000
no obstante, fue menor a la proyectada,
debido a desafios en la cadena de
suministro que retrasaron los proyectos
del 2022 al 2023. 2000

= Para el 2024, se espera que las
instalaciones de energia solar
aumenten en las principales economias,
gracias a la disminucién en los precios, 0 ‘
las nuevas politicas que impulsan el 2022 2023

despliegue a gran escala y una mayor
adopcién de sistemas solares. W Solar W Edlica m Hidroeléctrica B Bioenergia m Otras

12000 Capacidad Neta de Electricidad Renovable Afadida
por Tecnologia (GW)

10000

Pronosticado

Fuente: EIA
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Energias Renovables: Los 5 mejores proyectos del 2023

El 2023 fue un aio significativo para proyectos renovables e instalaciones de capacidad, ya que, la produccidon de energia verde
se ha vuelto esencial para los objetivos a futuro de los principales agentes

Parque Edlico

Campo Solar
AP Morgan, Monay

Fernando Pessoa

Proyecto

Proyecto Solar
Nordseecluster .

Yellow Pine

Parque Edlico

Dogger Bank £z
M N A N4
4 Morven Offshore W

El proyecto de energia Se espera que esté Listo para operar a Combinara hasta

El proyecto involucra

edlica en construccion
mas grande del mundo,
el cual se espera esté
listo para el 2026.

Se destinard una
inversién de US11.5
billones y generara 3.6
GW™

operando para el 2030,
tendra una capacidad
de energia de 5.9 GW,
suficiente para
abastecer a 6 millones
de hogares en el Reino
Unido.

partir del 2025, contara
con una extension de
3,000 hectareas, con
capacidad para producir
500MW de energia
verde para abastecer a
100,000 hogares, con
una inversion total de
US400 M.

una planta que se
espera empiece a
operar para el 2025,
con una capacidad de
produccion de 1.2GW,
capaz de satisfacer la
demanda del consumo
anual de 430,000

cuatro parques edlicos
en la parte oriental del
Mar del Norte aleman,
teniendo como
objetivo generar hasta
1.6 GW de energia
verde, abasteciendo a
1,600,000 hogares en
Alemania.

{:} bp hogares.

@ Renewabl
enewaples
Y

equinor %
% vargrgnn o EnB w EJEXE/;(GBE/Q\ ((‘ Iberdrola RWE

1GW: Gigawats
10
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Transacciones Destacadas del 2023

El 2023 fue un ano dinamico para los principales agentes, destacando las adquisiciones de ExxonMobil y Chevron, las cuales

mejorardn su capacidad de produccién e integraran su cadena de valor

Nombre Descripcion Sector Nombre Pais Nombre Monto EV/EBITDA EV/Ventas
(USM) Adqulrldo
Exxon Mobil acordé adquirir Pioneer Natural . o
P l O N E E R Resources el 10/10/23 Upstream EXO"MOblI EE.UU. P l O N E E R 65,599 100% 6.01 3.01
NATURAL RESOURCES NATURAL RESOURCES
Chevron Corporation firmo un acuerdo para P&G! Chevron
EE.UU. 62,434 1009 9.25 5.13
|HE55| adquirir Hess el 10/22/23 Integrado = |HE55| ’ &
ONEOK firmé un acuerdo de fusién para
'm adquirir Magellan Midstream Partners el Midstream ONEOK EE.UU. EIP 18,946 100% 11.62 5.30
s 5/14/23
i Occidental Petroleum celebré un acuerdo para ig (i LIME ROCK
€ Cr Upst oxXy EE.UU. ( 12,000 1009 - -
~ CrownRock adquirir CrownRock el 12/11/23 pstream v ’E\\ PARTNERS ’ %
.E&P assets El 1.2/19/23, Harbour Energy acordd adql_J[rlr Upstream - Hikiiin EE.UU. % 10,100 } ) )
(Wintershall Dea) activos upstream y derechos de exploracién === Energy
. . .. 1 Chevron wintershall dea
PDC Chevron firmé un acuerdo para adquirir PDC P&G ‘ EE.UU. 7,742 100% 218 501
‘ ENERGY Energyel 5/21/23 Integrado ‘ BlackRock
Energy Transfer llegd a un acuerdo para P&G! - ENERGY
' i EE.UU. ssk 7,283 1009 8.18 1.40
bcreStWOOd adquirir Crestwood Equity Partners el 8/16/23 Integrado ‘s TRANSFER ALpe ADVISORS L %
2>, Dominion Enbridge celebrs d dquiri P&G [ — ini
ominion ge celebro un acuerdo para adquirir -~ EE.UU ’ Dominion 6.570 1009 9.25 511
g Energy®  Dominion Energy Questar el 9/5/23 Integrado ENBRIDGE e ’ Energy" ’ % ’ )
El 7/13/23, Exxon Mobil acordd adquirir . .
Denburye Denbury Upstream E){(onMobll EE.UU. Denburyé 4,956 100% 6.14 3.24
Permian Resources emitié un Lol? para
- o Upstream EE.UU. === STATE 4,536 100% 3.20 2.19
\-‘ Eﬁ;g;’fq’?mf adquirir Earthstone Energy el 6/5/23 p feoURcEe — STREET °

1G&P: Gas y Petrdleo

2Lol: Letter of Intent (por sus siglas en inglés)

Fuente: S&P Capital IQ; transacciones especificas
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Proyectos Destacados del 2023

En 2023, hubo un total de 49 inversiones y transacciones de fusiones y adquisiciones relacionadas con proyectos de energia,
alcanzando una inversion total de US 10 billones de transacciones publicas

Nombre Descripcion Sector Nombre Pais Nombre Monto % Adquirido
(USMm)
El 10/4/23, el Proyecto de Surmont fue adquirido por w
Proyecto de Arenas - ) ) > o
Petroliferas de Surmont ConocoPhllllps,'extrae y procesa bitumen. Tiene su sede en Upstream CO“OCOPhI"IpS EE.UU. 3,007 50%
Alberta, Canada TotalEnergies
b c . PAO NOVATEK acordé adquirir una participacion en el Proyecto
rOVE;Ctlf’h :‘_erie“m Energético Sakhalin-2 de Shell el 12 de abril de 2023. EIl Gobierno Upstream _ Rusia w 1,156 27.5%
akhatin- ruso aprobd la venta ...
Provecto de Gas LJ Scarborough celebré un acuerdo para adquirir una participacion -
Sctaxrborou h en el Proyecto de Scarborough el 8/8/23; Woodside tendra el 90% Upstream LJ Scarborough Australia \évr?é)%i',de 880 10%
& y permanecera como operador
A
. PT Pertamina Hulu Energi celebré un acuerdo para adquirir una / 4 .
P to de Gas Abad Upst Ind 650 359
royecto de faas Abad participacion en el Proyecto Abadi Indonesia el 7/25/23 pstream l naonesia %
| dé ad d de Tid o
. . AltaGas acordo adquirir Activos de Pipestone de Tidewater ) , o
Activos de Pipestone Midstream and Infrastructure el 8/30/23 Midstream AltaEas Canada @ TIDEWATER 483 100%
Proyecto Mascoten  U.S. Energy Development Corp. adquirié una participacion en el U.S. ENERGY"® 2 ML
. UU. AND-PETRO 9
Cuenta Midland Proyecto Mascot de Midland-Petro D.C. Partners Upstream Development Corporation EE.UU 6 C.PARTNERS L1 225 25%
, Jadestone Energy plc acordd adquirir una participacion adicional .
Prl(\)l\c/)?:r:oV\(j:sFt)Z:ZIlfo en el Proyecto de Petréleo North West Shelf de Japan Australia Upstream ]adeStgel'rle 6‘ Singapur Jamg '(A;lsl:\::;'a 111 16.67%
LNG (MIMI) el 11/14/23 v
Boss Energy firmd un acuerdo para adquirir participaciones en el Carbony e . "~ enCore o
Proyecto Alta Mesa proyecto Alta Mesa de enCore el 12/6/23 Combustibles B\’ §E§ Australia ' energy 60 30%
EP 428, 129,391,431y Buru Energy acordo adquirir participaciones en los EP 428, 129, r(' . n
Upst Austral 24 509
436 activos 391, 431y 436 de Origin Energy West el 2/13/23 petream 7 Burutnergy Awteie ) OrI gin %
Proyecto Tenas Carbon  Bathurst acordé adquirir el Complejo Metalurgico de Carbdn Carbony R BATHURST Nueva 6 10 100%
Metalurgico Telkwa, en British Columbia el 9/5/23 Combustibles RESQURCESILIMITED Zelanda TELKWA COAL

LIMITED

Fuente: S&P Capital IQ; transacciones especificas
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Transaccion del Aio: Petroleo y Gas

ExxonMobil anuncié la adquisicidon de la compafiia de upstream de Pioneer Natural Resources por US 64.5 Bn, el acuerdo
lograria una capacidad de produccién de 1.3 millones de barriles de petréleo diarios en la Cuenca Pérmica

Comprador: Objetivo:

Ex¢onMobil PIONEER

NATURAL RESOURCES

= E| 11 de octubre de 2023, Exxon Mobil Corporation anuncié que se habia logrado

ExxonMobil anuncia fusion con Pioneer Natural un acuerdo de Joint Venture con Pioneer Natural Resources para adquirir la gran
empresa independiente de exploracién y produccién de petrdleo y gas con sede en
Resources Dallas.

= |a transaccion se establecié como un acuerdo por el 100% de las acciones, con un
valor de empresa de aproximadamente US 64.5 billones, con la asuncién de deuda
neta.

= |3 transaccién combinard mas de 850,000 hectareas en la Cuenca Midland con las
470,000 hectdreas de ExxonMobil en las Cuencas de Delaware y Midland. Después
de la transaccién, las empresas tendran aproximadamente 16 billones de barriles
de petréleo en la Cuenca Pérmica. Se espera que la produccién aumente a
aproximadamente 1.3 millones de barriles diarios de petréleo.

= Esta transaccion fortalece la cartera de gas y petréleo no convencional de
ExxonMobil en la Cuenca Pérmica. Ademas, esta operacién es un claro ejemplo de
las recientes tendencias en el mercado, en relacién con la creciente actividad de la
Cuenca Pérmica. Una regiéon en la que varias empresas estdn intentando
continuamente expandir su presencia.

13
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Transaccion del Aio: Energia Renovable

Brookflied fortalecerd su posicion como una de las empresas de energia renovable mas grandes de los EE. UU., con casi
90,000MW de capacidad operativa combinada, tras haber anunciado la adquisicién de Duke

Comprador: Objetivo:

. {~ DUKE
Broolgnlgalg =” ENERGY.

= Brookfield Renewable Partners y Brookfield Renewable Corporation anunciaron la

Brookfield Renewable Partners adquiere Duke adquisicion de Duke Energy Renewables de Duke Energy Corporation por un total
de US 2.8 billones, incluyendo la deuda del proyecto y el capital fiscal no
Energy Renewables controlador.

= La venta de la cartera abarca 3,400MW de energias renovables a gran escala,
incluyendo 1,813MW de energia edlica, 1,613MW de energia solar y 18MW de
almacenamiento de baterias, neto de la participacidon de los socios de Joint Venture.

= Con la operacidn, Brookfield amplia su cartera de proyectos de energia renovable,
consolidando su posicion como una de las empresas de energia renovable mas
grandes de los EE. UU., con casi 90,000MW de activos operativos y en desarrollo.

14
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Transaccion del Ano: México

Argentem Creek adquirié Altos Hornos de México después de un complicado proceso de reestructuracion financiera dado que
la empresa se habia declarado en bancarrota

Comprador: Objetivo:

'A‘,\ ARGENTEM CREEK
y&’ ———— PARTNERS —— m

®

ALTOS HORNOS DE MEXICO

= Argentem Creek Partners anuncié la adquisicién por el 55% de la empresa mexicana

Argentem Creek Partners adquirié A|tos Hornos productora de acero, Altos Hornos de México, de Grupo Acerero del Norte.
de México

= |a transaccion contemplé una nueva inyeccién de capital de US200 M, la renuncia
de los actuales miembros de la junta directiva, nuevos nombramientos en la
direccion y la toma de control completa de las operaciones por parte de Argentem
Creek.

= Con esta adquisicién, Argentem Creek sumard mas de US850 M en inversiones en
mercados emergentes, sumandose a su creciente portafolio de activos operativos.

15
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Como Podemos Ayudarte

Acerca de Nosotros

Kanan proporciona un enfoque integral y ofrece una amplia gama de soluciones de
finanzas corporativas, banca de inversion y reestructuracidn, adaptadas para satisfacer
las necesidades de inversionistas, y empresas en todas las etapas de la empresa.

Asesoria Buy-Side

Brindamos orientacion experta a los clientes que buscan adquisiciones de negocios,
activos o inversiones mediante la identificacién de oportunidades adecuadas, andlisis de
mercado y due diligence financiero, estructurando acuerdos, para garantizar la
transaccién. Apoyamos a los clientes a tomar decisiones informadas, optimizar sus
estrategias de inversion y alcanzar sus objetivos.

Asesoria Sell-Side

Ayudamos a maximizar el valor de las transacciones de desinversion, aprovechando
nuestra experiencia en el mercado, para guiar a nuestros clientes a través de cada paso
del proceso de venta. Nuestros servicios abarcan andlisis, valuacion, identificacion de
objetivos, alcance del comprador, soporte de negociacidon y estructuracion de acuerdos.
Adaptamos nuestro enfoque a los objetivos Unicos de cada cliente, asegurando la
obtencion de resultados.

Deuda Privada y Capital

Ofrecemos servicios integrales de deuda privada y capital adaptados a las necesidades
de financiamiento Unicas de cada negocio en todos los sectores. Nuestro equipo
aprovecha los conocimientos de la industria y las sdlidas relaciones con prestamistas,
conectando a nuestros clientes para garantizar estrategias de financiamiento
personalizadas para impulsar iniciativas de crecimiento.

@ 2024 Kanan Financial Partners.

La informacién incluida en este reporte es Unicamente con fines informativos y no debe utilizarse como
asesoramiento profesional en finanzas, contabilidad, asuntos legales o cualquier otro campo. Este informe no
recomienda la compra o venta de ninguna inversidn, y Kanan no garantiza la exactitud o confiabilidad de los datos
de terceros. Si bien nos esforzamos por presentar informacién precisa de fuentes externas, no podemos garantizar
su exactitud en el momento de la recepcidn o en el futuro. Las proyecciones, analisis y opiniones de otras empresas
pueden diferir, lo que hace que este informe esté sujeto a incertidumbres y contingencias significativas. Kanan
Financial Partners no tiene ninguna obligacién de actualizar sus puntos de vista contenidos en este documento si
sus proyecciones, andlisis y opiniones cambian en el futuro.

Para mas informacién y consultas adicionales sobre este
informe, contacte con los siguientes profesionales:

Daniel Alejo
Managing Partner, Head of IBD
D.Alejo@KananFinancial.com

Carlos Aguilar
Associate, IBD
C.Aguilar@KananFinancial.com

m www.kananfinancial.com

Mauricio Espinosa
Partner, IBD
M.Espinosa@KananFinancial.com

Alonso Silva
Associate, IBD
A.Silva@KananFinancial.com
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